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Datos clave Rentabilidades acumuladas Ultimos datos
ISIN LU0119402856 a fecha de 30 dic 2011 Fondo % indice % afechade 17 enero 2012
gotmiCi"O s il ;legfggulfgo 1 Mes 11 11 Valor liquidativo 6,21
Fechade laamigho  27/06/2000 3 Meses 0.1 0.5 EhENIENE S
Primer valor liquidativo 18/12/2000 Afio en curso 1,6 17 Este Subfondo persigue proporcionar rendimientos y
1 Afio 1,6 1,7 mantener el valor a corto y medio plazo invirtiendo
Bkt o S tosanal s
. ) 5 Afios anualiz 18 25 denominados en euros emitidos por emisores publicos
geﬁ!o_n, d ializaci6 0,60% europeos. Este Subfondo podra invertir hasta un 30% de
TR Rentabilidades anuales e emitidos por emprosas consituice,comicilaces
Indice de referencia Fondo % indice % 0 que ejerzan una parte predominante de su actividad
Nombre % 2010 0,3 0,8 econémica en Europa denominados en euros o en
wisso w200 PRI o T o
2008 14 4,6 cobertura principalmente en euros. Rogamos consulten
2007 25 4,0 el Folleto para el conjunto de los objetivos de inversion.
Rentabilidades pasadas no garantizan ni son
indicativas de rentabilidades futuras.
Instrumentos Las 10 mayores posiciones
Emisor % Nombre Cupdn % Vencimiento Rating Duracion %
Deuda publica 91,5 Italy Buoni Ordinari del Tesoro BOT 0,00 16/01/2012 A+ 0,0 10,2
Deuda privada 4,0 Bundesrepub. Deutschland B. Infl. Link. Bond 2,25 15/04/2013 AAA 1,3 9,8
Activos titulizados 2,9 Italy Buoni Ordinari del Tesoro BOT 0,00 31/01/2012 A+ 0,1 8,7
Otros 13 Italy Buoni Ordinari del Tesoro BOT 0,00 30/04/2012 A+ 0,3 7,0
Liquidez* 0,3 Italy Buoni Poliennali Del Tesoro 3,00 01/03/2012 A 02 64
Italy Buoni Poliennali Del Tesoro 3,75 15/12/2013 A 1,8 6,3
Riesgo neto de divisas Italy Buoni Poliennali Del Tesoro 5,00 01/02/2012 A 01 52
Divisa % Italy Buoni Poliennali Del Tesoro 4,00 15/04/2012 A 03 44
Euro 68,2 Italy Buoni Ordinari del Tesoro BOT 0,00 29/02/2012 A+ 02 38
Euro 30,1 Italy Certificati di Credito del Tesoro 0% 0,00 30/09/2013 A 1,7 28
Euro 1,3
Corona eslovaca (Koruna) 0,1 Analisis de la cartera Analisis de Renta F|]a
Liguidez! 0,3 Numero total de posiciones 44 Duracion efectiva (afios) 0,0667
% en las 10 mayores posiciones 64,6 % Duracion modificada (afios) 0,9169
Calidad creditica2 Liquidez® 03% Tiempo hasta el vencimiento (afios)  1,0753
Calidad / Rating % o ., . Cupon (%) 1,4050
AAA 11,2 D|§tr|bu0|on geografica Calidad crediticia media2 A+
AA 4’4 Pa|§ %
A 82,1 ltalia__ 9.7 Estadisticas de cartera (3 afios)
BBB 0.0 Alemania 109 Desviacion tipica 1,22%
BB 0,7 Esparia - 3.1 Ratio de Sharpe 0,35
Sin rating 1,3 Estados Unidos 14 Alpha 0,90 %
Liquidez* 0,3 Luxemburgo 1,3 Beta 0,6551
Francia_ L2 R-Squared 0,6880
Reino Unido 0,9
Portugal 0,7
Otros 0,6
Liguidez* 0,3

Sélo para uso de distribuidores y brokers. Este documento no debera ser
distribuido al ptblico.

Véanse al dorso las notas al pie de pagina y otros datos de interés.
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Acerca del equipo gestor
Crecimiento de 10.000 EUR

Pioneer Funds — Euro Short-Term es un fondo
11.400 gestionado por el equipo de Deuda Publica con

11.300,19 Tanguy Le Saout a la cabeza. Tanguy es el Director
11.200 de Carteras y Andlisis de Renta Fija Europea y esta
11.000 especializado en productos de renta fijay

10.897,89 rendimiento total desde su incorporacion a Pioneer
Investments en el afio 1999. Anteriormente a esto,
trabajaba como arbitrajista de opciones de renta
variable en Dresdner, Paris. Tanguy es ingeniero de
Matematicas Aplicadas por la INSA, Rouen,
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Francia. También realizé un master en estudios
financieros en ESEEC Paris (Francia).
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Notas

A no ser que se indique lo contrario, toda la informacion es correcta a 30 de diciembre de 2011.

Los datos que analizan el riesgo, excepto desviacion tipica y ratio de Sharpe, se basan en los activos de clase E, que Ginicamente estan en venta al pablico en Italia. Desviacion tipica y ratio de Sharpe:Momingstar.
Morningstar Ratings: Morningstar UK Limited Copyright © 2011. Todos los derechos reservados. La informacién aqui contenida: (1) no puede ser copiada o distribuida y (2) no se asegura que sea exacta, completa y
correcta en el tiempo. Ni Moringstar ni sus proveedores de contenidos son responsables de cualquier dafio o pérdida a consecuencia de cualquier uso de esta informacion.

Pioneer Funds - Euro Short-Term (el “Subfondo”) es un subfondo de Pioneer Funds (el “Fondo”), un fondo de inversiones compuesto de varios subfondos independientes constituidos conforme a la legislacién del Gran
Ducado de Luxemburgo. Los activos del Subfondo no se pueden ofrecer a la venta en los Estados Unidos de América (“EE UU“) ni a los stibditos estadounidenses.

No se haré ninguna oferta de interés de cualquier producto en ninguna jurisdiccion en la cual dicha oferta, solicitacion o venta no sea autorizada, ni a ninguna persona a la que sea ilegal realizar este tipo de oferta,
solicitacion o venta. No se ofrecen todas las clases de activos en todos los paises.

Los datos sobre el rendimiento se refieren exclusivamente a los activos de clase A y se basan en el valor liquidativo excluidas las comisiones. Consulte el folleto para conocer los detalles de las demés clases de activos.

1. La posicion de efectivo corresponde al porcentaje de efectivo liquidado y disponible.

2. A efectos del desglose de Calificaciones crediticias y calculos de la Calidad crediticia media, se emplea el promedio de las calificaciones disponibles de S&P, Moody’s y Fitch. En el caso de los bonos soberanos sin
calificar por ninguna de las tres agencias de calificacion indicadas, se emplea la media de las calificaciones del emisor. La calificacién media del emisor no se emplea para ning(in otro tipo de bonos. La Calidad crediticia
media es el promedio de la calificacion de la parte de la cartera correspondiente a bonos, permutas de incumplimiento crediticio (CDS) e indices de permutas de incumplimiento crediticio. Se excluye el efectivo y todos los
demds instrumentos. Los bonos no soberanos sin calificar por ninguna de las 3 agencias de calificacion indicadas reciben una calificacién de D a efectos del célculo de la Calidad crediticia media.

Las calificaciones indicadas en las 10 principales posiciones corresponden a las calificaciones reales del titulo y se consideran en el orden siguiente en funcién de la disponibilidad de una calificacién de una emisién por
parte de los proveedores S&P, Moody’s y Fitch.

Este subfondo utiliza instrumentos derivados. La exposicién a derivados (inicamente se muestra en los datos de la tabla Andlisis de renta fija del presente documento.

Nota legal

A no ser que se indique lo contrario, todas las opiniones expresadas son de Pioneer Investments. Estas opiniones pueden variar en cualquier momento dependiendo de las condiciones del mercado y otras de diferente
indole, y no cabe garantizar que los paises, mercados o sectores evolucionen conforme a lo previsto.

Las rentabilidades pasadas no garantizan necesariamente los resultados futuros. Las inversiones entrafian ciertos riesgos, incluidos los riesgos politicos y de cambio de divisas. Tanto la rentabilidad como el importe
principal de la inversion pueden oscilar y podria producirse la pérdida total del capital invertido.

Todos los inversores deberan leer el folleto detenidamente antes de invertir. A no ser que se indigue lo contrario, la informacién contenida en el mismo pertenece a Pioneer Investments. Este material no es un folleto
informativo y no constituye una oferta de participaciones/acciones. Para mas informacion sobre el subfondo/fondo, rogamos se ponga en contacto con cualquiera de los distribuidores autorizados en Espafia. Puede
obtener un listado de dichos distribuidores en www.cnmv.es. Pioneer Funds estd registrado en el regulador espafiol CNMV bajo el nimero 226. Pioneer S.F. esta registrado en el regulador espaiiol CNMV bajo el niimero
493. Pioneer P.F. esta registrado en el regulador espaiol de intercambio de valores CNMV bajo el niimero 494. Se pueden comprar los activos en base a la versién mas reciente del folleto, el folleto simplificado o el resto
de la documentacidn en vigor en ese momento. Dicha documentacion puede obtenerse en cualquiera de los distribuidores autorizados y en la CNMV.

El contenido de este documento ha sido aprobado por Pioneer Global Investments Limited.

Pioneer Investments es el nombre comercial del grupo de sociedades de Pioneer Global Asset Management S.p.A.

Solo para uso de distribuidores y brokers. Este documento no deberé ser distribuido al publico, ya que no se ha redactado con ese proposito.
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