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Datos clave Rentabilidades acumuladas Ultimos datos
ISIN LU0119335304 a fecha de 30 dic 2011 Fondo % indice % afechade 17 enero 2012
?\otmicilio s (il ;%Xfryburgo 1 Mes 1,3 -1,6 Valor liquidativo 472
Fecha de amamient 16/03/1998 3 Meses 04 04 Objetivo de inversion
Primer valor liquidativo 18/12/2000 Afio en curso -23,2 -22,8 Este Subfondo persigue lograr una revalorizacion del
1 Afio -23,2 -22.8 capital a medio y Iarg_o_plazo mvnrt_lendo p_nncnpalmente
Eall . sl 43 a3 [
e / fios anualiz -14,7 -14,5 constituidas, domiciliadas o que ejerzan una parte
Ges“,o_n, o, 1',25 % predominante de su actividad econdmica en Italia.
Comision de comercializacion Méax. 0,30% .
Comisién en funcion de Max. 15,00% Rentabilidades anuales :
resultados # Fondo % indice %
) 2010 -4,5 -5,5
Indice de referencia 2009 17.4 238
Nombre % 2008 -46,0 -46,7
BCI COMIT Globale +R 10/40 100 2007 2,7 5,4
Rentabilidades pasadas no garantizan ni son
indicativas de rentabilidades futuras.
Distribucion por sectores Las 10 mayores posiciones
Sector % Nombre Sector Pais % de Activos
Finanzas 21,5 ENI SpA Energia IT 9,5
Energia 21,1 Intesa Sanpaolo SpA Finanzas IT 5,8
Emp. de serv. publicos 15,6 Enel SpA Emp. de serv. publicos IT 53
Bienes consumo discrecc. 9,6 Tenaris SA Energia IT 47
Industriales 8,8 Assicurazioni Generali SpA Finanzas IT 4,6
Serv. de telecomunicacion 49 Saipem SpA Energia IT 3,5
Tecnologia de la info. 2,0 Telecom Italia SpA Serv. de telecomunicacion IT 3,3
Otros 3,5 Luxottica Group SpA Bienes consumo discrecc. IT 2,8
Liquidez* 13,1 Fiat Industrial SpA Industriales IT 2,4
Atlantia SpA Industriales IT 2,0
Distribucidn geografica
Pais_ % Analisis de la cartera Estadisticas de cartera (3 afios)
Italia : 84,1 Namero total de posiciones 68 Desviacion tipica 22,07 %
Algmanla 16 % en las 10 mayores posiciones 43,8% Ratio de Sharpe -0,17
Suiza 1.3 Liquidez* 13,1% Alpha -0,37%
Liquidez* 131 * La posicion en liquidez refleja el porcentaje estable y Beta 0,9364
disponible en efectivo. R-Squared 0,9920
Valoracion de la inversion
Price/Book 1,35
Price/Earnings 12,23
Price/Cash Flow 5,49

Sélo para uso de distribuidores y brokers. Este documento no debera ser

distribuido al pablico. 17‘ PIONE E R

Pioneer Global Investments Limited /e ®
Véanse al dorso las notas al pie de pagina y otros datos de interés. es.pioneerinvestments.com I nves tme IltS



Pioneer Funds - Italian Equity diciembre 2011

Acerca del equipo gestor
Crecimiento de 10.000 EUR

Pioneer Funds — Italian Equity esta gestionado por
12.000 Roberto Campani. Roberto es Gestor Senior de

Comparfiias de Mediana y Pequefia Capitalizacion.

Es lider y gestiona nuestras carteras de renta
10.000 variable italiana en Dublin y ha estado involucrado
en la gestion del Pioneer Funds — Italian Equity
desde su lanzamiento. Tras graduarse en economia,

8.000 Roberto estuvo cinco afios en RAS Asset
Management (Allianz Group), al principio como
6.000 analista financiero y posteriormente como gestor de
4.513,50 cartera de renta variable italiana. Se incorpor6 a
4.4 Pioneer Investments en octubre de 1998.
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Notas

A no ser que se indique lo contrario, toda la informacion es correcta a 30 de diciembre de 2011.

Los datos que analizan el riesgo, excepto desviacion tipica y ratio de Sharpe, se basan en los activos de clase E, que Ginicamente estan en venta al pablico en Italia. Desviacion tipica y ratio de Sharpe:Momingstar.
Pioneer Funds - Italian Equity (el “Subfondo”) es un subfondo de Pioneer Funds (el “Fondo”), un fondo de inversiones compuesto de varios subfondos independientes constituidos conforme a la legislacion del Gran
Ducado de Luxemburgo. Los activos del Subfondo no se pueden ofrecer a la venta en los Estados Unidos de América (“EE UU“) ni a los stibditos estadounidenses.

No se haré ninguna oferta de interés de cualquier producto en ninguna jurisdiccion en la cual dicha oferta, solicitacion o venta no sea autorizada, ni a ninguna persona a la que sea ilegal realizar este tipo de oferta,
solicitacion o venta. No se ofrecen todas las clases de activos en todos los paises.

Los datos sobre el rendimiento se refieren exclusivamente a los activos de clase A y se basan en el valor liquidativo excluidas las comisiones. Consulte el folleto para conocer los detalles de las demés clases de activos.
# Una comisién en funcion de resultados como maximo del 15% sobre el exceso de rentabilidad de la clase de participacion A del Subfondo versus su indice de referencia o umbral de rentabilidad, sujeta al principio de
“High Water mark” (cota méaxima), (Rogamos consulte el Folleto para mas informacién) sera aplicable por la Sociedad Gestora desde 1 de enero de 2011.

El Global Industry Classification Standard (GICS) SM fue desarrollado y es propiedad exclusiva, asi como una marca de servicio, de Standard & Poor''s y MSCI. Ni Standard & Poor''s, ni MSCI ni ninguna otra parte
involucrada en la formacién o compilacion de las clasificaciones de GICS ofrece garantias o representaciones de manera expresa o implicita con respecto a este tipo de estdndar o clasificacion (o a los resultados
obtenidos por el uso de los mismos), y todas estas partes renuncian de manera expresa a todas las garantias de originalidad, exactitud, integridad, mercantibilidad o aptitud para un propésito particular con respecto a
cualquiera de estos estandares o clasificaciones. Sin menoscabo de lo anterior, en caso alguno Standard & Poor's, MSCI, ninguna de sus filiales o terceros involucrados en formar o compilar cualquier clasificacién GICS
seran responsable de dafios directos, indirectos, especiales, punitivos, resultantes u otro tipo de dafios (incluyendo lucro cesante), ni en el caso de que se haya advertido sobre la posibilidad de dichos dafos.

Nota legal

A no ser que se indique lo contrario, todas las opiniones expresadas son de Pioneer Investments. Estas opiniones pueden variar en cualquier momento dependiendo de las condiciones del mercado y otras de diferente
indole, y no cabe garantizar que los paises, mercados o sectores evolucionen conforme a lo previsto.

Las rentabilidades pasadas no garantizan necesariamente los resultados futuros. Las inversiones entrafian ciertos riesgos, incluidos los riesgos politicos y de cambio de divisas. Tanto la rentabilidad como el importe
principal de la inversion pueden oscilar y podria producirse la pérdida total del capital invertido.

Todos los inversores deberan leer el folleto detenidamente antes de invertir. A no ser que se indigue lo contrario, la informacién contenida en el mismo pertenece a Pioneer Investments. Este material no es un folleto
informativo y no constituye una oferta de participaciones/acciones. Para mas informacion sobre el subfondo/fondo, rogamos se ponga en contacto con cualquiera de los distribuidores autorizados en Espafia. Puede
obtener un listado de dichos distribuidores en www.cnmv.es. Pioneer Funds estd registrado en el regulador espafiol CNMV bajo el nimero 226. Pioneer S.F. esta registrado en el regulador espaiiol CNMV bajo el niimero
493. Pioneer P.F. esta registrado en el regulador espanol de intercambio de valores CNMV bajo el niimero 494. Se pueden comprar los activos en base a la versién mas reciente del folleto, el folleto simplificado o el resto
de la documentacidn en vigor en ese momento. Dicha documentacion puede obtenerse en cualquiera de los distribuidores autorizados y en la CNMV.

El contenido de este documento ha sido aprobado por Pioneer Global Investments Limited.

Pioneer Investments es el nombre comercial del grupo de sociedades de Pioneer Global Asset Management S.p.A.

Solo para uso de distribuidores y brokers. Este documento no deberé ser distribuido al publico, ya que no se ha redactado con ese proposito.
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