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Clasificacion S&P Fund Management AAA

Clasificacion Morningstar™ sk % Renta Variable Estadounidense

A EUR Acumulacion

Datos clave Rentabilidades acumuladas Ultimos datos
ISIN LU0133643469 afecha de 30 dic 2011 Fondo % indice % afecha de 17 enero 2012
Domicilio i Luxemburgo 1 Mes 3,7 48 Valor liquidativo 4,42
Activos netos (Mill. €1.496,4 . . »
Fecha de lanzamiento 05/10/2001 3~Meses 15,1 156 Objetivo de inversion
Primer valor liquidativo 29/10/2001 Afio en curso -2,8 55 Este Subfondo persigue lograr una revalorizacion del
1 Afio 2.8 5,5 capital a medio y largo plazo invirtiendo principalmente
Comisiones = - en una cartera diversificada de acciones e instrumentos
Suscrincion Max. 5.00% 3 Afios anual!z 12,3 16,8 vinculados a renta variable emitidos por empresas
Iy i 0 5 Afios anualiz -2,1 0,1 constituidas, domiciliadas o que ejerzan una parte
ggﬁ?igin() n de comercializacién ]M§x5 g’ 250 predominante de su actividad econémica en Estados
o Ul T Unidos. Este Subfondo utiliza métodos desarrollados
Comision en funcion de Max. 15,00% Rentabilidades anuales - por la Gestora de Inversiones desde 1928 para invertir
resultados # Fondo % Indice % en una cartera diversificada de valores cuidadosamente
2010 21,8 23,1 seleccionados de empresas que no necesariamente
indi i buscan alcanzar un crecimiento de los beneficios y de
(BRI EBIE 2009 19,6 22,5 los ingresos por encima de la media, pero cuyos valores
Nombre % 2008 -32,1 -33,7 reflejan, no obstante, una cierta prima. Rogamos
S&P 500 100 2007 -6,6 4,9 consulten el Folleto para el conjunto de los objetivos de
inversion.
Rentabilidades pasadas no garantizan ni son
indicativas de rentabilidades futuras.
Distribucidn por sectores Las 10 mayores posiciones
Sector % Nombre Sector Pais % de Activos
Industriales 14,4 Norfolk Southern Corp Industriales us 3.3
Bienes consumo discrecc. 14,3 Chevron Corp Energia Us 3,1
Tecnologia de la info. 13,7 Chubb Corp Finanzas us 2,6
Asistencia sanitaria 13,4 Colgate Palmolive Co Bienes consumo basico us 2,0
Energia 12,4 Hershey Co Bienes consumo basico us 19
Finanzas 11,8 Johnson Controls Inc Bienes consumo discrecc. us 19
Bienes consumo basico 11,1 Rio Tinto PLC Materiales GB 18
Materiales 5,7 Becton Dickinson and Co Asistencia sanitaria us 1,8
Otros 3,2 PACCAR Inc Industriales us 1,7
Liguidez* -0,02 Target Corp Bienes consumo discrecc. us 1,7
D|§tr|bUC|on geografica Anélisis de la cartera Estadisticas de cartera (3 afios)
Pals ‘ % Ntimero total de posiciones 119 Desviacion tipica 14,90 %
ESt.adOS 9”"105 91,9 % en las 10 mayores posiciones 21,8% Ratio de Sharpe 0,77
Reino Unido 3.8 Liquidez* -0,02% Alpha -2,42%
Can,ada 2,0 * La posicion en liquidez refleja el porcentaje estable y Beta 1,0135
Japén 13 disponible en efectivo. R-Squared 0,9824
Paises Bajos 0,6 B ) B
Israel Nacional 0,3 Valoracion de la inversion
Suecia 0,2 Price/Book 2,67
Liquidez* -0,02 Price/Earnings 14,48
Price/Cash Flow 9,84
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Acerca del equipo gestor
Crecimiento de 10.000 EUR

Pioneer Funds — U.S. Pioneer Fund esta gestionado
12.000 por John Carey. John es también el gestor de

Pioneer Fund, el fondo de inversién mas antiguo de

Pioneer Investments, Pioneer Fund VCT Portfolio,

10.000 10.100,81 Pioneer Equity Income Fund, Pioneer Equity
Income VCT Portfolio, First Poland America Fund
¢ y Pioneer America Fund Plc. Se incorporé a Pioneer
Investments en 1979 y a lo largo de su trayectoria
8.000 en la compafifa se ha dedicado a analizar sectores

tales como el de editoriales, medios de

comunicacion o automaviles. Cuenta también con
6.000 experiencia en las areas de consulting y capital
riesgo. John se licenci6 por las Universidades de
Harvard y Columbia, tiene un Doctorado en
Humanidades y es un divulgado historiador. A su

b lado trabaja Walter Hunnewell, Gestor de Cartera
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Adjunto, y en otros miembros de nuestro

. . ., o . departamento de analisis de renta variable.
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Notas

A no ser que se indique lo contrario, toda la informacion es correcta a 30 de diciembre de 2011.

Los datos que analizan el riesgo, excepto desviacion tipica y ratio de Sharpe, se basan en los activos de clase E, que Ginicamente estan en venta al pablico en Italia. Desviacion tipica y ratio de Sharpe:Momingstar.
Morningstar Ratings: Morningstar UK Limited Copyright © 2011. Todos los derechos reservados. La informacién aqui contenida: (1) no puede ser copiada o distribuida y (2) no se asegura que sea exacta, completa y
correcta en el tiempo. Ni Moringstar ni sus proveedores de contenidos son responsables de cualquier dafio o pérdida a consecuencia de cualquier uso de esta informacion.

S&P Ratings: Fuente Standard & Poor's. Copyright © The McGraw Hill Companies Ltd (2011).

Pioneer Funds - U.S. Pioneer Fund (el “Subfondo”) es un subfondo de Pioneer Funds (el “Fondo”), un fondo de inversiones compuesto de varios subfondos independientes constituidos conforme a la legislacion del Gran
Ducado de Luxemburgo. Los activos del Subfondo no se pueden ofrecer a la venta en los Estados Unidos de América (“EE UU“) ni a los stibditos estadounidenses.

No se haré ninguna oferta de interés de cualquier producto en ninguna jurisdiccion en la cual dicha oferta, solicitacion o venta no sea autorizada, ni a ninguna persona a la que sea ilegal realizar este tipo de oferta,
solicitacion o venta. No se ofrecen todas las clases de activos en todos los paises.

Los datos sobre el rendimiento se refieren exclusivamente a los activos de clase A y se basan en el valor liquidativo excluidas las comisiones. Consulte el folleto para conocer los detalles de las demés clases de activos.
# Una comisién en funcion de resultados como maximo del 15% sobre el exceso de rentabilidad de la clase de participacion A del Subfondo versus su indice de referencia o umbral de rentabilidad, sujeta al principio de
“High Water mark” (cota maxima), (Rogamos consulte el Folleto para mas informacién) sera aplicable por la Sociedad Gestora desde 1 de enero de 2011.

El Global Industry Classification Standard (GICS) SM fue desarrollado y es propiedad exclusiva, asi como una marca de servicio, de Standard & Poor''s y MSCI. Ni Standard & Poor''s, ni MSCI ni ninguna otra parte
involucrada en la formacién o compilacion de las clasificaciones de GICS ofrece garantias o representaciones de manera expresa o implicita con respecto a este tipo de estdndar o clasificacion (o a los resultados
obtenidos por el uso de los mismos), y todas estas partes renuncian de manera expresa a todas las garantias de originalidad, exactitud, integridad, mercantibilidad o aptitud para un propésito particular con respecto a
cualquiera de estos estandares o clasificaciones. Sin menoscabo de lo anterior, en caso alguno Standard & Poor's, MSCI, ninguna de sus filiales o terceros involucrados en formar o compilar cualquier clasificacién GICS
seran responsable de dafios directos, indirectos, especiales, punitivos, resultantes u otro tipo de dafios (incluyendo lucro cesante), ni en el caso de que se haya advertido sobre la posibilidad de dichos dafios.

Nota legal

A no ser que se indique lo contrario, todas las opiniones expresadas son de Pioneer Investments. Estas opiniones pueden variar en cualquier momento dependiendo de las condiciones del mercado y otras de diferente
indole, y no cabe garantizar que los paises, mercados o sectores evolucionen conforme a lo previsto.

Las rentabilidades pasadas no garantizan necesariamente los resultados futuros. Las inversiones entrafian ciertos riesgos, incluidos los riesgos politicos y de cambio de divisas. Tanto la rentabilidad como el importe
principal de la inversion pueden oscilar y podria producirse la pérdida total del capital invertido.

Todos los inversores deberan leer el folleto detenidamente antes de invertir. A no ser que se indigue lo contrario, la informacién contenida en el mismo pertenece a Pioneer Investments. Este material no es un folleto
informativo y no constituye una oferta de participaciones/acciones. Para mas informacion sobre el subfondo/fondo, rogamos se ponga en contacto con cualquiera de los distribuidores autorizados en Espafia. Puede
obtener un listado de dichos distribuidores en www.cnmv.es. Pioneer Funds estd registrado en el regulador espafiol CNMV bajo el nimero 226. Pioneer S.F. esta registrado en el regulador espaiiol CNMV bajo el niimero
493. Pioneer P.F. esta registrado en el regulador espaiol de intercambio de valores CNMV bajo el niimero 494. Se pueden comprar los activos en base a la versién mas reciente del folleto, el folleto simplificado o el resto
de la documentacidn en vigor en ese momento. Dicha documentacion puede obtenerse en cualquiera de los distribuidores autorizados y en la CNMV.

El contenido de este documento ha sido aprobado por Pioneer Global Investments Limited.

Pioneer Investments es el nombre comercial del grupo de sociedades de Pioneer Global Asset Management S.p.A.

Solo para uso de distribuidores y brokers. Este documento no deberé ser distribuido al publico, ya que no se ha redactado con ese proposito.
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