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La renta variable se recupera fuertemente en la Ultima semana del trimestre

Economia

Los datos economicos actuales estan en linea con las expectativas generales de que el Producto Interior
Bruto (PIB) subira ligeramente por encima de una tasa del 4% durante el tercer trimestre y las tendencias
subyacentes de la demanda también estan en linea con el so6lido aumento del PIB en el cuarto trimestre. El
incremento del PIB se revis6 al alza medio punto porcentual hasta el 3,3% en el segundo trimestre. Los
pedidos de fabrica en EE UU cayeron el 0,1% en agosto, mientras que se revisaron al alza los pedidos de
fabrica en julio hasta el 1,7%.

Renta variable

El tercer trimestre terminé el jueves (30 de septiembre) y el mercado baj6 durante este trimestre, hasta que se
recupero fuertemente el viernes (1 de octubre) para finalizar esta semana en terreno positivo. Curiosamente,
al margen de las sélidas ganancias de esta semana, los futuros del crudo fluctuaron cerca de 50 délares
americanos por barril y Merck asusté a los inversores al retirar Vioxx, su farmaco estrella anti-inflamatorio.

Los ingresos totales a finales de esta semana, en el tercer trimestre y en lo que va de afio se situaron a fecha
30 de septiembre en:

indice Semana Tercer trimestre de 2004 En lo que va de afio
Dow Jones 1,4% -2,9% -2,1%
S&P 500 1,9% -1,8% 1,5%
NASDAQ 3,3% -7,4% -4,9%
Russell 2000 3,4% -2,9% 3,71%
Renta fija

La caida de los precios del crudo durante esta semana hizo que los bonos del tesoro bajaran, ya que se relajé
el temor por la desaceleracion del crecimiento. Los futuros del crudo para noviembre cayeron 47 céntimos
hasta 49,65 délares americanos por barril. El rendimiento sobre el bono del tesoro a 2 afios subié desde el
2,57% hasta el 2,63% durante esta semana, el bono con vencimiento a 10 afios subié desde el 4,03% hasta el
4,19%. El bono a 30 afios aument6 desde el 4,79% hasta el 4,94%. Los bonos de alto rendimiento mostraron
un buen comportamiento sobre una base de ingresos totales, ya que el rendimiento a vencimiento del indice
Merrill Lynch High Yield Master Il subié desde el 7,79% hasta el 7,89%.

Perspectiva

Aunque el tercer trimestre ha sido débil, el cuarto ha comenzado con un impacto ante el mayor volumen que
suele caracterizar el final de los trimestres. Durante la préxima semana se publicardn muchos informes del
gobierno, incluyendo los pedidos de fabrica previstos para el martes (5 de octubre), y el informe ISM sobre el
sector no-manufacturero el miércoles (6 de octubre), que incluira ciertas medidas de actividades como
pedidos, inventarios, suministros, empleo, etc. Seran de gran interés muchos informes sobre el empleo y el
desempleo en septiembre que se publicaran el viernes (8 de octubre).
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