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iccardoCavoesunentumasta de losfondeos UCT TS, deade
que afmalesde 2007 credunaversion paraleladel Promeer
Abeolute Feturn Equity, un products de renta vanable
eurcpea con estratema long-short que geshona deade
2002, vquese conviridenuno de los primeros fondoeen el continen-
te con dicho formato, “Adaptarse a los requisites de transparencia,
expoatasnohquidez de UCT TS ez un deber”, asepura, ammado par
el mayor interés que susata la rmeva versidn desu producto. Se trata
deunfondocon filoscfia de retorno abecluto que trata de crear valor
en cualquier condicion de mercado, aungue 2008 fueuna excepaiin.
""Feacaonamcerapido constop loss, mantemiéndonosen unaestric-
ta praradn nevtral al mercado v conuna Alrecfia de preservandn de
capatal”, exphea. De hecho, asepura, ésta es la estratema que mejor
funciona en un escenano inclerto cornoel actual , donde los mercadcs
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‘Loimportante anora
es estar enrenta variaple’

COMBATE LAS INCERTIDUMBRES CON ESTRATEGIAS NEUTRALES AL
MERCADO AUNQUE DESDE MAYD ESTA LARGD EN BOLSA.

ponenrapidamente en precio problemas como el de Greaa. Elfon-
do permite estar verido en renta vanable, que “es lo importante
parque hay muchas oportunidades”, sin necesidad de estar expuesto
al mercado gracias a la no direcacnalidad. "Cuando hay una fuerte
tendencia de mercado optamcs porneutralizar la exposiadn parano
destrur demasiado valor a un lado de la cartera v comprometer las
manandas del otro”, explica. Ezla posiadn que mantuvieron hasta
mediadoe del afio pasado, cuando empezaron a implementar una
discreta exposicitn larga neta que se sitia actualmentealrededor del
20%%, s rerunciar a las coberturas. Aunque sin desandar el cuadro
macro, el equipo sebasa enel andlizs fundamental paraselecacnar
los valores v uthza estratepias de valor relativo, flexables para estar
largos v cortes enuna misma accidn en momentes diferentes con el

fin de mazamuzar los beneficics.
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