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2009 y crecera un 4% en 2010"
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Enlaces relacionados

eLibro Beige: Radiografia econdémica de EEUU

Asesor de Bill Clinton durante su permanencia en la Casa Blanca y presidente la
consultora Keybridge Research, Robert Wescott ha enviado hoy un soplo de optimismo
sobre la economia estadounidense. Lo ha hecho en Madrid, invitado por la gestora
Pioneer Investments, donde ha impartido una conferencia en la que también ha enviado
una advertencia. "Si el mercado de trabajo se recupera, la Fed subir los tipos en junio.
Deberia empezar a preparar a los mercados para ello, porque de lo contrario podria
provocar un shock™, ha avisado.

Habla en pablico como sélo los norteamericanos saben hacerlo. Nada de guarecerse tras
un atril. A pecho descubierto, como los toreros. Y con naturalidad y aplomo,
indiferemente de que sus ideas choquen con las de otros gurus econdémicos.
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Hay mucho pesimismo

"Yo no tengo un Nobel, como mi amigo Paul Krugman, pero no estoy de acuerdo con
su visién", ha asegurado en distintas ocasiones en la charla que ha ofrecido hoy en un
centrico hotel de Madrid.

Invitado por la gestora Pioneer Investments, a la que asesora, Robert Wescott, que
cuenta con una dilatada carrera en el &mbito de la politica y la economia
estadounidense, se ha mostrado ""optimista’ sobre la recuperacion de la primera
economia mundial.

"Hay mucho pesimismo", manifesté a modo de saludo. Y para que no hubiera dudas al
respecto, se ha mojado. "Estados Unidos salio de la recesion en julio y en 2010 crecera
un 4%", ha afirmado. Como ha reconocido, esta cifra se aleja del consenso, situado
entre el 2y el 3%. Y afiade: "La historia demuestra que cuanto mas profunda es una
recesion, mas rapido es el rebote".

Aliados para la recuperacion

Desde su punto de vista, la recuperacion cuenta con varios aliados para asentarse.
¢Cuales? "Nos estamos acercando a un punto de inflexién en el mercado laboral™, ha
sefialado para empezar.

En este sentido, no descarta que en la primera mitad del afio se empiece a generar
empleo con fuerza, con cifras que incluso podrian alcanzar los 300.000 empleos al
mes.

También considera que la renovacién de inventarios, la progresiva mejoria del consumo
y el sector exportador contribuiran al crecimiento. Y un dltimo punto: "Aln queda la
mayoria del dinero del que disponen los paquetes de estimulo del presidente Barack
Obama".

""La Fed debe preparar el camino™

Asumiento este escenario, Wescott anticipa que la Reserva Federal (Fed), el banco
central de EEUU, "tendra que hacer algo antes de lo que se espera". "Si estoy en lo
cierto y el mercado laboral genera empleo en los primeros meses del afio, la Fed podria
subir los tipos en la reunion de junio®, vaticina.

Como esta fecha es anterior a la manejada por los mercados, que no esperan
incrementos hasta septiembre, aconseja a la entidad presidida por Ben Bernanke que
"vaya preparando el terreno, porque de lo contrario puede provocar un shock”. Y
agrega, a modo de critica: "*Hasta ahora la Fed ha dicho que los tipos estaran bajos
durante mucho tiempo. Deberia emplear un nuevo lenguaje"".

Para Wescott, la reaccién de los inversores a la primera subida de los intereses podria
ser negativa, aunque confia en que "las cotizaciones remontaran en dos o tres meses".
No en vano, opina que el contexto de recuperacion que él asume "sera muy bueno para



las bolsas". A propdsito de la reeleccidn de Bernanke, cuyo mandato concluye el
proximo 31 de enero, no descarta que "el Senado retrase su renovacion”.

¢ Y el impuesto de Obama?

Cuestionado sobre el nuevo impuesto bancario anunciado por Obama, Wescott ha
sefialado que, "aungue aun no conoce con profundidad comio se ejecutara™, conviene
analizar dos aspectos.

"Al votante medio, que gana 30.000, 40.000 6 50.000 ddlares al afio, la medida la
parecera perfecta”, indica. "Pero también hay que tener en cuenta que el sistema
financiero permanece debil, y si esta iniciativa afecta a la recuperacion no sera buena.
Habra que buscar el equilibrio™, advierte.
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