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también se enfrentan a una situacion delicada ya que su cartera de crédito deja de tener la
maéaxima calificacion que aseguraron, lo que les puede obligar a ajustar a la baja el valor de sus
activos. En el peor de los casos la calificacion del propio banco también se podria ver afectada
Si su exposicidn a estos activos resulta abultada, lo que restringiria su actividad, endureceria
aun mas las concesiones de crédito y ralentizaria las perspectivas de recuperacion del sector.

Apoyo/Despiece: El regulador y su plan de rescate

No todo esta perdido. Las autoridades de EE UU ya se han puesto manos a la obra para evitar
un agravamiento de la crisis actual. El regulador de seguros del Estado de Nueva York se
reunio el pasado miércoles con los principales bancos de Wall Street con el objetivo de aportar
un plan de rescate que inyecte 15.000 millones de dodlares de capital a las monolines. La
cuestion esti en ver el tiempo que tarda en realizarse y la efectividad del plan. El propio
impulsor de la iniciativa, Eric Dinallo, superintendente de seguros de Estado de Nueva York,
reconoci6 esta semana que “llevara un tiempo”, debido al gran nimero de agentes implicados.
Otros también apuntan a soluciones. Las expectativas de compra por parte de fondos
soberanos o de inversores millonarios como Wilbor Ross o Warren Buffet empiezan a entrar en
las quinielas tras el batacazo que acumula el sector en Bolsa este afio. Buffet, de hecho,
impulsado por Dinallo, creé la aseguradora Berkshire Hathaway Assurance Corporation el
pasado ejercicio y entré en el negocio de los bonos.

Apoyo/Gréfico: El hundimiento bursatil de las aseguradoras de bonos (en ddlares)
AMBAC MEIA

124

=

L]

43

L]
15-1-07 1%1-19 15-1-07

Apoyo/Despiece: Un vistazo al sector

MBIA es la principal aseguradora de bonos del mundo. Las dudas sobre su solvencia financiera
han provocado que caiga un 24% en Bolsa en lo que va de afio. Ambac, la segunda del sector
y también en el ojo del huracan, pierde el 55%. El mes pasado Standard & Poor’s estimé que
entre ambas su exposicion a CDO alcanza los 5.000 millones de délares.

Ambac ha aprovisionado 5.210 millones de délares por su exposicion a subprime tras anunciar
unas pérdidas de 3.210 millones de ddlares en el cuarto trimestre de 2007.

La firma de capital riesgo Warburg Picus invirtio6 1.000 millones de dolares en MBIA el afio
pasado. La posibilidad de que nuevos inversores privados entren en el negocio aumenta.
Warren Buffet ya lo ha hecho.

Los fondos monetarios son los principales compradores de aseguradoras de bonos y ahora
estan en jaque.



